EXTRACTO RESPUESTA A CONSULTA VINCULANTE ARTICULO 26 BIS DEL CODIGO
TRIBUTARIO.

Se ha recibido en esta Direccién Nacional la presentacion indicada en el antecedente, mediante la
cual el consultante solicita pronunciamiento sobre la aplicacion de los articulos 4° bis, 4° ter, 4° quater
y 64° del Cédigo Tributario (“CT”) a la reestructuracion que describe.

I ANTECEDENTES

Tres hermanas (“AA”, “BB” y “CC”), a través de sus empresas individuales, son copropietarias de un
paquete accionario de un grupo empresarial chileno, bajo la siguiente estructura:
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Se pretende modificar la estructura societaria buscando, segun se indica en la presentacién, separar
la participacion accionaria que a cada hermana le corresponde indirectamente en la Sociedad
Operativa, de manera tal que cada una de ellas tenga su propio vehiculo de inversion, pudiendo
disponer de su participacion de manera independiente; simplificar la estructura societaria, de manera
tal que finalmente no queden participaciones reciprocas en sociedades de las hermanas, para asi
tener mayor eficiencia en el manejo de las inversiones propias de cada hermana, logrando una
separacion total; y que cada una de las hermanas pueda disponer de los flujos que se le distribuyan
de manera independiente, a través de su estructura de inversion, separando su propiedad vy
administracion. Lo anterior se lograria, a través de una reorganizacion que consiste en lo siguiente:

Paso I: Aporte a valor tributario de las acciones que AA E.I., BB Ltda. y CC E.I. tienen en AA SpA,
BB SpAy CC SpA ala sociedad ZZ Ltda (“ZZ”). Asi, ZZ quedaria como Unica accionista de las “SpA”.

Paso Il: Transformacion de ZZ en una SpA.

Paso Ill: Divisibn de ZZ en: ZZ SpA (continuadora), ZZ AA SpA, ZZ BB SpA y ZZ CC SpA;
asignandose a las tres sociedades que nacen el 100% de las acciones de las sociedades AA SpA,
BB SpA 'y CC SpA, respectivamente.

Paso IV: Se permutaran entre si las acciones de las nuevas sociedades, de manera de dejar a cada
accionista como duefia exclusiva de su proporcion en la continuadora y del 100% de una de las
sociedades nacientes de la division.

Il. ANALISIS
1. Analisis de los actos y negocios gue componen la reorganizacion empresarial
presentada

Paso I: Aumento de capital y aporte de acciones a valor tributario.

De lo expuesto por el contribuyente en su consulta y antecedentes revisados, se advierte: i) los
aportes se efectuaran en el contexto de una reorganizaciéon empresarial, cuyos efectos se producen
y agotan en Chile; ii) los aportantes subsisten luego de la operacion; iii) los aportes supondran un
aumento de capital social en ZZ.; iv) los aportes se efectuaran a valor tributario, sin originar un flujo
efectivo para los aportantes; v) los aportes, se haran a los valores tributarios que los aportantes
tienen registrados en sus contabilidades; vi) los valores se asignarian en la escritura publica de
modificacion de ZZ en la cual se acordaria el aumento de capital; y, vii) de acuerdo con lo expuesto
por la consultante, toda la operacion responderia a una legitima razén de negocios.

Respecto a este Ultimo requisito, para los efectos de determinar si la reorganizacién responde a una
legitima raz6n de negocios, se analizard en el nimero 2. siguiente, el conjunto de actos que
componen la reorganizacién, teniendo en cuenta las razones expuestas por el consultante.

Paso II: Transformacién de ZZ desde sociedad de responsabilidad limitada a una SpA.

Al respecto, se constata que se logra el objetivo de que subsistan las sociedades que naceran de la
posterior division de ZZ, y que, luego de la reorganizacién, tienen un Unico accionista. La
transformacion se define en el N°13 del articulo 8 del CT como el cambio de especie o tipo social



efectuado por reforma del contrato social o de los estatutos, subsistiendo la personalidad juridica.
En este sentido, sigue siendo el mismo contribuyente, solo que con una distinta organizacion juridica
y, por consiguiente, contindia con todos sus activos, pasivos y patrimonio que tenia con anterioridad
a la transformacién. Por lo demas, ZZ quedaria sujeto al mismo régimen tributario, por lo que no se
produciria efecto en el resultado tributario de la sociedad.

Paso IlI: Divisién de ZZ SpA en cuatro sociedades.

Este Servicio ha precisado que, siendo la division una distribucion del patrimonio de la sociedad que
se divide, no existe propiamente una transferencia o transmision de bienes que constituya una
enajenacion, sino que una especificacion de derechos preexistentes, los cuales se radican en una
entidad juridica independiente y, en consecuencia, la asignacion de bienes que se hace a la nueva
sociedad que nace de la divisién no seria tasable, siempre que se cumpla con lo dispuesto en el
inciso cuarto del articulo 64 del CT*. Por lo tanto, de verificarse los requisitos establecidos en el inciso
cuarto del articulo 64 del CT al momento de llevarse a cabo la divisidn, este Servicio se encontraria
inhibido de ejercer la facultad de tasacion de dicho articulo.

Paso IV: Permuta de acciones.

Para los efectos de verificar que la enajenacion producida con ocasion de la permuta sera neutra
desde un punto de vista tributario -segln indica el consultante- se revisé que el valor de adquisicién
de las acciones de la sociedad que se divide en el paso lll, es el mismo para cada una de las
accionistas que permutaran entre si las acciones de las nuevas sociedades que nacen de la division.
Luego, se verificé que la permuta no originara para las permutantes un mayor valor.

Teniendo en cuenta lo anterior, y especialmente, que en la division de ZZ SpA, a las sociedades que
nacen se les asignara idéntica proporcion de activos y pasivos de la dividida, el patrimonio de cada
una de ellas es idéntico, y que cada sociedad tiene como activo subyacente la misma cantidad de
acciones en la Sociedad Operativa, principal activo del grupo, cabe sefialar:

a) Lo que determina la existencia de un mayor o menor valor en la permuta es la comparacion
entre el costo tributario de los bienes que cada permutante enajena y el precio de los bienes que
cada permutante recibe a cambio, que corresponde al valor asignado por las partes en la permuta.
Lo que es acorde con lo dispuesto en el articulo 1900 del Cédigo Civil, en virtud del cual cada
permutante debe ser considerado vendedor de la cosa que da, y el justo precio de ésta, a la fecha
del contrato, se debe tener como el precio que paga por lo que recibe en cambio.

b) Ahora bien, considerando que se permutaran acciones de sociedades nacidas de la division
de ZZ SpA, con un patrimonio, conformacién de activos y pasivos, porcentajes de participacion, y
costo de adquisicién para los accionistas totalmente equivalentes, se estaria ante una mera relacién
de reemplazo o sustituciéon de bienes que son de idéntica naturaleza y valor, no implicando la
permuta un incremento patrimonial para ninguna de las partes intervinientes en ella.

C) En consecuencia, tratdndose la enajenacion producida con ocasion de la permuta de una
mera relacion de sustitucibn o reemplazo, ésta serd neutra desde el punto de vista tributario,
supuesto bajo el cual no seria aplicable la facultad de tasacion del articulo 64 del CT al no incidir en
la determinacién de un impuesto.

2. Andlisis de la reorganizacién empresarial en el marco del inciso quinto del articulo 64 vy
la norma general antielusiva del Cédigo Tributario.

2.1 Andlisis legitima raz6n de negocios en la reorganizacién empresarial.

Para efectos de determinar si la reorganizacién responde a una legitima razén de negocios en los
términos del inciso quinto del articulo 64 del CT, de manera de inhibir a este Servicio de tasar los
aportes del Paso |, se debe analizar el conjunto de actos descritos en su presentacion, teniendo
presente las siguientes razones expuestas por el consultante:

a) Separar la participacion accionaria que a cada hermana le corresponde indirectamente en la
Sociedad Operativa, de manera tal que cada una de ellas tenga su propio vehiculo de
inversion, pudiendo disponer de su participacion de manera independiente.

Se aprecia que actualmente la participacion indirecta de las hermanas en la Sociedad Operativa se
efectlia por medio de su participacion reciproca en la propiedad de diversas sociedades, lo que
impediria obtener un mejor manejo de las inversiones propias de cada hermana.

No obstante, tras la reorganizacion propuesta, se producird la separacién de las participaciones que
a cada hermana le corresponde indirectamente en la Sociedad Operativa, a través del control directo
o indirecto del 100% de las acciones de cada una de las nuevas sociedades nacidas de la division

1 Oficio N° 2531 de 2015.



de ZZ SpA, quedando -en consecuencia- cada una con su propio vehiculo de inversidn, lo que les
permitiria posteriormente disponer de su participacion de manera independiente.

b) Simplificar la estructura societaria, de manera tal que no queden participaciones reciprocas
en sociedades de las hermanas, para asi tener mayor eficiencia en el manejo de las
inversiones propias de cada una, logrando una separacion total.

Si bien con la restructuracion propuesta en su presentacion, la malla societaria del grupo estara
compuesta por mas sociedades de las que lo componen actualmente, es efectivo que se eliminaran
las participaciones reciprocas en los distintos vehiculos de inversién de las hermanas; lo que
permitiria que cada una de ellas pueda manejar sus inversiones de manera mas eficiente, ya que no
requeriran del acuerdo de las otras.

c) Que, cada una de las hermanas pueda disponer de los flujos que se le distribuyan de manera
independiente, a través de su estructura de inversion, separando su propiedad vy
administracion.

De conformidad con lo sefialado en los numerales anteriores, se aprecia que a través de la estructura
propuesta se permitird que cada una de las hermanas pueda disponer de los flujos obtenidos desde
la Sociedad Operativa de manera independiente, toda vez que, luego de la reorganizacion, cada una
de ellas contard, por si sola, con la propiedad exclusiva de una sociedad que participe de manera
directa en la Sociedad Operativa, sin que existan participaciones reciprocas.

En este sentido, AA SpA, BB SpA y CC SpA (accionistas de la Sociedad Operativa) ya no tendran
cuatro accionistas, sino que cada una de dichas sociedades, tendra un Unico accionista que, a su
vez, sera de propiedad en un 100% de cada una de las hermanas, respectivamente.

De esta manera, la restructuracion permitiria que cada hermana pueda, posteriormente, simplificar
su estructura societaria a su arbitrio y disponer de su participacion de manera separada.

En consecuencia, y de conformidad con lo expuesto precedentemente, se aprecia que la
reorganizacion responde a una “legitima razén de negocios”. Por consiguiente, este Servicio se
encontraria inhibido de ejercer su facultad de tasacion establecida en el articulo 64 del CT, respecto
del aporte del Paso I. No obstante, en la instancia de fiscalizacion respectiva, se verificara que las
operaciones se lleven a cabo de la misma forma descrita en su presentacion.

2.2 Anélisis del conjunto o serie de actos en el marco de la Norma General Antielusiva

Analizado el conjunto o serie de actos u operaciones en base a los objetivos y antecedentes
expuestos por los consultantes, no se advierte que el efecto final de la reestructuracion constituya
abuso o simulacién en los términos de los articulos 4 bis y siguientes del CT. En este contexto, se
observa que la reorganizacién empresarial expuesta, se enmarca en la legitima opcién de conductas
o0 alternativas contempladas en la legislacion tributaria.

De conformidad con lo expuesto, y analizados los antecedentes acompafiados a su presentacion, se
concluye que el correcto cumplimiento tributario de los actos y negocios juridicos que se pretenden
ejecutar en el contexto de la reorganizacion empresarial presentada, no constituyen abuso o
simulacion conforme a los articulos 4 bis a 4 quéter del CT.

Ill.- CONCLUSIONES

1) En la medida que se verifiquen los hechos y efectos descritos en la presentacién, el conjunto
de actos que se pretende ejecutar en el contexto de la reorganizacion empresarial, obedecen a una
legitima razon de negocios en los términos del inciso quinto del articulo 64 del CT, lo que inhibira la
facultad de tasacién que tiene este Servicio respecto de los aportes referidos en el Paso |, siempre
que —materializada la operacién— se verifique la concurrencia de las circunstancias de hecho y
derecho descritas precedentemente. En relacion con la division del paso Ill, de verificarse los
requisitos establecidos en el inciso cuarto del articulo 64 del CT al momento de llevarse a cabo, este
Servicio se encontraria inhibido de ejercer la facultad de tasacion. Respecto de la permuta del paso
IV, tratindose de una mera relacion de sustitucion o reemplazo de acuerdo a los valores
involucrados, tal como se describe en el Antecedente y Analisis precedente, la enajenacion
producida con ocasion de la permuta sera neutra desde el punto de vista tributario, supuesto bajo el
cual no seria aplicable la facultad de tasacion, al no incidir en la determinacion de un impuesto.

Adicionalmente, no se advierte que el efecto final de la restructuracion planteada configure abuso de
las formas juridicas o simulacién, en los términos de los articulos 4° bis y siguientes del CT.

2) Este pronunciamiento se aplicara solo al consultante y al caso planteado.

3) De conformidad con el inciso penultimo del articulo 26 bis del Cddigo Tributario, esta
respuesta tendra efecto vinculante en la medida que no varien sustantivamente los antecedentes de
hecho o de derecho en que se fundd.



